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Ideal Islamic Economy
“The presentation will focus on the chief characteristics of Ideal Islamic Economy. The 
word “Ideal” is meant to convey an economy envisioned in the Qur’an and Sunnah (and 
not as an unrealistic or utopian unattainable model). Interpreting institutions as rules (as 
in institutional economics), outline of the rules governing the economy as prescribed in 
the Qur’an and explicated by the Sunnah will be presented. Based on a recently published 
book of the same title (Ideal Islamic Economy: Mirakhor and Askari, Palgrave, 2017), the 
presentation will argue that compliance with these rules operationalizes the economy 
envisioned in the Qur’an. These rules, the presentation will argue, envision an economy 
with efficiency in allocation, production and exchange as well as justice (as Qist) in dist-
ribution. Compliance with the rules, it will be argued, leads to outcomes that go beyond 
gains due to efficiency to lead to expansion of output, income and employment whose 
source is much similar to the “X-Efficiency” gains or “total factor productivity” concepts of 
conventional economics. It will also be argued that rule-noncompliance can explain much 
of the underperformance of economies of Muslim countries. Finally, the presentation will 
attempt to outline a path forward for contemporary Muslim economies in attaining to the 
Ideal through gradual implementation of the institutional “scaffolding” of the economy 
envisioned in the Qur’an.” 

Prof. Abbas Mirakhor served in academia from 
1968-1984 in universities in the USA and Iran in 
various academic and administrative positions. 
He joined the International Monetary Fund 
(1984) as staff member in the research Depart-
ment and the Middle East Department. He was 
elected to the Executive Board of the IMF (1990) 
representing Afghanistan, Algeria, Ghana, the 
Islamic Republic of Iran, the Islamic Republic of 
Pakistan, Morocco, and Tunisia. He retired from 
the IMF in 2008. In 2008 he joined the Internatio-
nal Center for Education in Islamic Finance (IN-
CEIF) in 2010 as the First Holder of the Chair in 
Islamic finance, a position he held until 2017. His 
research areas of interest have been economic 
and finance theory, and Islamic economics and 
Islamic finance.

Prof. Abbas Mirakhor, 1968-1984 yılları arasında 
ABD ve İran’daki üniversitelerde çeşitli akademik 
ve idari pozisyonlarda akademiye hizmette bulun-
muştur. 1984 yılında Uluslararası Para Fonu (IMF) 
Araştırma Departmanı ve Orta Doğu Departma-
nında çalışmaya başlamıştır. 1990 yılında Afganis-
tan, Cezayir, Gana, İran İslam Cumhuriyeti, Pakis-
tan İslam Cumhuriyeti, Fas ve Tunus’u temsil et-
mek üzere IMF’nin İcra Kurulu’na seçilmiştir. 2008 
yılında IMF’den emekli olmuştur. 2008’de Ulusla-
rarası İslami Finans Eğitim Merkezi’ne (INCEIF) 
katılmıştır, 2010 yılında, İslami finans alanındaki 
ilk kürsü sahibi olmuş ve bu pozisyonunu 2017 yı-
lına kadar sürdürmüştür. İlgi duyduğu araştırma 
alanları, ekonomi ve finans teorisi, İslam ekono-
misi ve İslami finans olmuştur.

PROF. DR. ABBAS MİRAKHOR
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Ottoman Sources of the history
of Islamic Economic thought
The contributions of Ottoman scholars to Islamic economic thought have not been fully 
explored due to certain reasons. This paper presents an account of Ottoman sources of 
the history of Islamic economic thought with the objective of drawing the attention of 
scholars to a rich universe of economic ideas.  For this purpose the paper divides Otto-
man period into two main parts – classical and modern. The research shows that there is 
substantial number of new sources in both periods in addition to existence of materials 
similar to classical Islamic sources which are important in their own right. In the conc-
luding remark the paper presents agenda for the 21st century, emphasizing the need for 
publication of relevant manuscripts, and making the Ottoman archives available for the 
researchers all over the world using the latest means of information technology. Efforts 
should be made to solve the problem of language barrier by providing translations of, at 
least, selected representative works into Arabic and/or English.  

Dr. Abdul Azim Islahi is Professor at the Islamic 
Economics Institute and the Chief Editor of the 
Journal of King Abdulaziz University-Islamic 
Economics, the first professional journal in the 
field of Islamic economics. He has spent more 
than 40 years in research, teaching and expan-
ding the frontiers of the discipline of Islamic 
economics. He is a world authority on history 
of Islamic economic thought. His distinct cont-
ribution is filling the research gap in this area by 
conducting series of studies covering from the 
1st A.H. /7th C.E. Century to 13th A.H. / 19th C.E. 
Century.
E-Mail: aaislahi@hotmail.com,
aaislahi@kau.edu.sa
 

Dr. Abdul Azim Islahi İslam İktisadı Enstitüsü’n-
de profesör olarak görev yapmaktadır ve aynı 
zamanda İslam İktisadı alanının ilk profesyonel 
dergisi olan Kral Abdülaziz Üniversitesi İslam İk-
tisadı Dergisi’nin editörüdür. 40 yıldan daha fazla 
zamandır araştırmak, öğretmek ve İslam Eko-
nomisi Bilim Dalı’nın sınırlarını genişletmek için 
çalışmaktadır. İslam İktisat Düşüncesi alanında 
bir dünya otoritesi olan Islahi’nin literatüre en 
belirgin katkısı 7. yüzyıldan 19. yüzyıla (Hicri 1. Ve 
13. yüzyıllar) kadarki zamanı kapsayan çalışma 
serilerini yürüterek bu alandaki araştırma boşlu-
ğunu doldurmuş olmasıdır.
E-mail: aaislahi@hotmail.com,
aaislahi@kau.edu.sa

PROF. DR. ABDUL AZİM ISLAHİ 
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Product Development in
Islamic Finance & Social Responsibility
Unarguably the current methodology of product development in Islamic finance has failed to 
reflect the social dimension embedded in Islamic economics. This is evidenced by the nature 
of the current financing products in Islamic banks being hardly distinguishable from that of 
conventional products, according to critics and observers. Therefore, a substantial change is 
required in this methodology in order to observe the social responsibility while structuring 
a financing product. This entails the departure from the notion that bases the legality of the 
product on its structure without considering its essence and implications. The new methodo-
logy however must not overlook the positive and sound aspects of the current methodology 
of product developing, since this methodology has undoubtedly yielded some good products 
and helped fulfill basic Shariah requirements in transactions. Therefore, a reform rather than 
a replacement of this methodology is required. For outlining the new reformed methodology, 
the article starts with stating the basic Shariah requirement in financial contracts, whose 
fulfillment ensures consistency with the social mission of Islamic Finance. It then examines 
the current methodology used for developing financing products in Islamic banks in order to 
identify its flaws. After identifying the flaws the paper investigates and discusses the justifica-
tions provided by the Islamic financial institutions for neglecting the Shariah elements whose 
absence has led to stripping Islamic finance of its socially constructive nature. In light of the 
discussion, the article works on laying down the basics of a new methodology which upholds 
the social responsibility and still takes into account the constraints facing the proper applica-
tion of Islamic finance.

Abdulazeem holds PhD and Master in Islamic 
financial law. He also holds three BAs in Islamic 
law, Arabic language and English Literature; 
two higher studies diplomas in Islamic law and 
Human sciences. He has extensive working ex-
perience as a Lecturer at Damascus University 
since 1998, then at International Islamic Univer-
sity Malaysia and recently at Qatar Foundation 
specializing in Islamic Financial Law.  He has 
conducted many workshops and training cour-
ses in many Islamic banks, financial institutions 
and universities. He has been also working as a 
Shari’ah expert and trainer. Dr. Abdulazeem has 
work published in many international journals 
and newspapers, and he had presented papers 
at several international finance conferences. 
His expertise in Islamic Finance is demonstrated 
by his release of four authoritative books. Fiqh 
Al-Riba published in 2005 in 632 pages is his mas-
ter work.
Email: abozaid.abdulazeem@gmail.com

Abdulazeem, İslami finans hukukunda yüksek li-
sans ve doktora derecelerine sahiptir. Ayrıca İslam 
hukuku, Arap dili ve İngiliz edebiyatında üç lisans 
derecesi; İslam hukukunda ve insan bilimlerinde 
iki yüksek öğrenim diploması sahibidir. 1998’den 
bu yana Şam Üniversitesi’nde öğretim görevlisi 
olarak kapsamlı bir çalışma tecrübesine sahip-
tir, daha sonra Uluslararası Malezya İslam Üni-
versitesi’nde ve son zamanlarda Katar Vakfı’nda 
İslami Finans Hukuku alanında uzmanlaşmıştır. 
Birçok İslami banka, finans kurumları ve üniver-
sitelerde çalıştay ve eğitim kursları düzenlemiştir. 
Aynı zamanda bir şeriat uzmanı ve eğitmen ola-
rak çalışmaktadır. Dr. Abdulazeem, birçok ulusla-
rarası dergi ve gazetede yayımlanmış çalışmalara 
sahiptir ve çeşitli uluslararası finans konferans-
larında akademik bildiriler sunmuştur. İslami 
Finans alanındaki uzmanlığı, alanında prestijli 
dört kitabının yayınlanmasıyla kanıtlanmıştır. 
En önemli eseri Fiqh Al-Riba, 2005 yılında 632 say-
fa olarak yayınlanmıştır.

ASSOC. PROF. ABDULAZEEM ABOZAİD
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Liquidity Issues And Cash Waqf Contribution
From The Malaysian Perspectives:
An Analysis And A Way Forward
The lack of waqf assets with impactful contribution that creates new values or revenues 
to be benefited by society at large is one of many crucial issues facing the Ummah. New 
solutions and innovation are required to unlock the potential of or to avoid unproductive 
or idle waqf assets in order to enhance the practicality of the Islamic Economics system in 
modern time. Thus, this paper discuss two main objectives, the first is to identify the Syari-
ah wisdom of liquidizing waqf asset using the qualitative method of content analysis and 
secondly, to analyse the willingness of the endower to endow cash waqf continuously for 
sustainability via quantitative method using regression. This study concludes that waqf 
assets that is unable to achieve the original goals that undermine the waqf philosophical 
characteristic, should be liquidized. Secondly, the perception of continuous contribution 
to cash waqf are related to integrity, religious obligation and access to cash waqf. Thus, 
monitoring unproductive waqf assets and continuing to promote cash waqf are crucial in 
order to encourage the endowers to continue endows the cash waqf for sustainability and 
strengthen the economics of ummah in Islamic Economics system.

Fuadah Johari is an Associate Professor at the 
Faculty of Economics and Muamalat, Universi-
ti Sains Islam Malaysia (USIM), Malaysia. She 
completed her PhD in 2011, Master’s Degree in 
2004 and Bachelor Shariah (Hons) in (Shariah 
and Economics) in 1999 from University of Ma-
laya, Kuala Lumpur. She is also the Coordinator 
for the Center of Awqaf and Zakat, USIM. Her 
areas of specialisation is on Ijtima’i Economics 
(Zakat, Waqf, Baitulmal, Poverty Alleviation, 
Society based economics and Islamic Business). 
She has also presented and published several ar-
ticles in various national and international con-
ferences, journals and chapters in books.
Email: fuadah@usim.edu.my
 

Fuadah Johari, Malezya İslami Bilim Üniversitesi 
(Universiti Sains Islam Malaysia (USIM)) İktisat 
ve Muamelat Fakültesi’nde doçenttir. Doktora de-
recesini 2011 yılında, yüksek lisans derecesini 2004 
yılında, lisans derecesini Şeriat ve İktisat alanın-
da 1999 yılında Malaya Üniversitesi’nden (Kuala 
Lumpur) almıştır. Aynı zamanda Malezya İslami 
Bilim Üniversitesi (USIM) Vakıflar ve Zekat Mer-
kezi kordinatörüdür. Uzmanlık alanları sosyal 
refah iktisadı üzerinedir  (Zekat, Vakıf, Hazine, 
Yoksulluğun Azaltılması, Toplum Temelli Ekono-
mi ve İslami İşletme). Ayrıca çeşitli ulusal ve ulus-
lararası konferanslarda birçok makale sunmuş, 
dergilerde ve kitap bölümlerinde birçok makale 
yayınlamıştır.
E-posta: fuadah@usim.edu.my

ASSOC. PROF. FUADAH JOHARI
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Millennial Economics: A Muslim’s Perspective
Economics is nothing but a science that focuses on the behaviour and interactions of eco-
nomic agents and how economies work. In the context of the contemporary generation 
attributed as “Generation M” or millennial generation, it is therefore imperative to unders-
tand the behavioural norms that could resonate the nature of their preference and its dri-
vers. Such set of preferences may be shaped by both external factors and embedded inter-
nal value propositions they possess.  This study, hence, is about understanding how the 
muslim millennials perceive economics and why it matters for Islamic finance. Such an 
understading is therefore considered crucial to project the future landscape of economy 
and Islamic finance.

Hylmun Izhar PhD, is currently affiliated with 
the Islamic Research and Training Institute 
(IRTI), Islamic Development Bank (IsDB) as Se-
nior Economist. His publications range from 
international refereed journals, book chapters, 
policy oriented papers and reports, book reviews 
and articles in academic and professional ma-
gazines. Prior to joining ISDB, he was a lecturer 
at the Markfield Institute of Higher Education 
(MIHE), Leicester, United Kingdom following 
a research fellowship at the Oxford Centre for 
Islamic Studies (OXCIS), Oxford, United King-
dom. He has been honored with the prestigious 
award of ‘Upcoming Personality in Global Is-
lamic Finance (Academic)’ during the annual 
Global Islamic Finance Awards (GIFA) 2017. He is 
the co-author of “I for Impact: Blending Islamic 
Finance and Impact Investing for the Global Go-
als” (by UNDP and ISDB Group), Global Report 
on Islamic Finance: A Catalyst for Shared Pros-
perity (by the World Bank and ISDB Group) and 
textbook on Islamic Capital Markets: Principles 
and Practices published by ISRA and Securities 
Commission Malaysia. His latest book on “Criti-
cal Issues in Islamic Economics and Finance De-
velopment” published by Palgrave MacMillan.

Dr. Hylmun Izhar şu anda kıdemli ekonomist ola-
rak İslami Araştırma ve Eğitim Enstitüsü (IRTI), 
İslami Kalkınma Bankası (IsDB) üyesidir. Yayınları 
uluslararası hakemli dergiler, kitap bölümleri, po-
litika odaklı makaleler ve raporlar, kitap inceleme-
leri ve akademik ve profesyonel dergilerdeki maka-
lelerden oluşmaktadır. IsDB’ye katılmadan önce 
Markfield Yüksek Öğretim Enstitüsü (MIHE), Le-
icester, Birleşik Krallık’ta öğretim görevlisi olarak, 
daha öncesinde de Oxford İslam Araştırmaları 
Merkezi (OXCIS) Oxford, Birleşik Krallık’ta araştır-
ma görevlisi olarak bulunmuştur. 2017 yılında her 
yıl düzenlenen Global İslami Finans Ödülleri (GI-
FA)’nde “Küresel İslami Finansta Yaklaşan Kişilik 
(Akademik)” prestijli ödülüyle onurlandırılmıştır. 
UNDP ve IsDb grubu tarafından yayımlanan “I 
for Impact: Blending Islamic Finance and Impact 
Investing for the Global Goals”, Dünya Bankası 
ve IsDP grubu tarafından yayımlanan “Global 
Report on Islamic Finance: A Catalyst for Sha-
red Prosperity” raporlarının ve ISRA ve Securities 
Commission Malaysia tarafından yayınlanan “Is-
lamic Capital Markets: Principles and Practices” 
adlı ders kitabının ortak yazarlarındandır. Son 
kitabı, “Critical Issues in Islamic Economics and 
Finance Development” Palgrave MacMillan tara-
fından yayınlanmıştır.

DR. HYLMUN IZHAR PHD
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Professor Choudhury is one of the original initia-
tors of the organized way of pursuing academic 
activity in Islamic economics. In North America 
he was a founding member of the Association 
of Muslim Social Scientists (AMSS) of the United 
States and Canada. Distinctly, he with his collea-
gues established the Post-Graduate Program in 
Islamic Economics and Finance (IEF) in the Fa-
culty of Economics, Trisakti University, Jakarta, 
Indonesia. He is the International Chair in IEF 
since the last nineteen years. Professor Choud-
hury is an annual summer Visiting Professor in 
the Social Economy Center of Ontario Institute 
for Studies in Education in the University of To-
ronto. Until his academic retirement he served 
for twenty-years as full-professor of economics 
in Cape Breton University, Sydney, Nova Scotia, 
Canada. He also held professorial positions in va-
rious universities around the world.
Professor Choudhury originated the methodo-
logy of Tawhid as the monotheistic ontological 
law of unity of knowledge as the epistemological 
foundation of the Theory of Islamic Economics: 
He is the originator of the Tawhidi Epistemo-
logical Methodology in its analytical form as 
meta-science. In this capacity he originated the 
application of the Tawhidi Epistemological Met-
hodology in Islamic Economics and Finance: He 
is the originator of the Model of Wellbeing (Mas-
laha); Circular Causation Relational Model for 
empirical simulation of the objective criterion of 
wellbeing in Islamic Economics and Finance.
Professor Choudhury discovered the paradigm of 
endogenous ethics and evolutionary learning so-
cial processes in the light of the Qur’an. This scho-
larly idea is projected in his initiated SCOPUS, 
ESCI, ABDC (Australian) journal entitled Inter-
national Journal of Ethics and Systems (IJOES). 
IJOES is published quarterly by the reputed Eme-
rald Publications. Professor Choudhury is the 
Editor-in-Chief of IJOES. Professor Choudhury is 
now writing his great works in the above-menti-
oned field with focus on Tawhid contra shari’ah 
according to the Qur’an and the world-system. He 
teaches and supervises doctoral students in IEF- 
Trisakti University, Jakarta, Indonesia of which 
he is a founder.

Profesör Cloudhury İslam İktisadı alanındaki 
akademik çalışmaların öncülerinden biridir. Ku-
zey Amerika’daki Amerika Birleşik Devletleri ve 
Kanada’nın Müslüman Sosyal Bilimciler Birli-
ği’nin (AMSS) kurucu üyesidir. Meslektaşları ile 
Trisakti Üniversitesi (Jakarta, Endonezya) İktisat 
Fakültesindeki İslam İktisadı ve Finans alanında 
Lisansüstü Programı’nı (IEF) kurmuştur. Son on 
dokuz yıldan bu yana IEF’nin uluslararası başka-
nıdır. Ayrıca Toronto Üniversitesi Ontario Sosyal 
Ekonomi Merkezi Eğitim Araştırmaları Enstitü-
sü’nde her yıl yaz döneminde misafir öğretim gö-
revlisi olarak bulunmaktadır. Emekliliğine kadar 
yirmi yıl boyunca Cape Breton Üniversitesi, Syd-
ney, Nova Scotia ve Kanada’da ekonomi profesörü 
olarak görev yapmıştır. Ayrıca dünya çapında çe-
şitli üniversitelerde profesörlük pozisyonlarında 
bulunmuştur.
Profesör Choudhury, İslami İktisat Teorisinin 
epistemolojik temelinin bilgi bütünlüğünün tek 
tanrılı ontolojik yasası olan Tawhid’in metodo-
lojisini oluşturmuştur ve Tawhidi Epistemolojik 
Metodolojisi’nin analitik formunda bir meta-bi-
lim olarak ortaya koymuştur. Bu sıfatla, İslami 
Ekonomi ve Finans’ta Tawhidi Epistemolojik Me-
todolojisinin uygulamasını başlatmış, (Maslaha) 
refah modelini geliştirmiş, ve İslam Ekonomisi 
ve Finans alanında refahın objektif kriterlerinin 
ampirik simülasyonu için ‘Çevrimsel Nedensellik 
İlişkisi Modeli’ni oluşturmuştur. Profesör Choud-
hury, ayrıca, Kur’an’ın ışığında içsel etik ve evrim-
sel öğrenme sosyal süreçler paradigmasını keş-
fmiştir. Profesor Choudry, tanınmış bir yayınevi 
olan Emerald Publications tarafından üç ayda 
bir yayımlanan Etik ve Sistemler Dergisi (IJOES) 
dergisinin editörüdür. Kurucusu olduğu Endonez-
ya Trisakti Üniversitesi’nde doktora öğrencilerine 
ders vermekte ve danışmanlık yapmaktadır.

PROF. DR. MASUDUL ALAM CHOUDHURY
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Islamic Economics As Transdisciplinary Metascience:
The Abstracto-Empirical Framework
The last eighty years of Islamic scholarship commencing from the earliest crude times of 
the birth of Islamic economics and intellectual awareness in the contemporary world, the 
project failed to produce the mind against the mechanism of product development under 
shareholder model. In present times as science in general and Islamic economics in parti-
cular are moving boldly into heterodox epistemological inquiries, Islamic economics pre-
sents a glaring example of high intellectual possibility. The methodological field and the 
abstract and applied worldview arising from the rigorous methodology is to undertake all 
of scientific inquiry within a transdisciplinary field. This methodological approach gives 
rise to a specialized general theory of metascience. Within this is the theory and prospect 
of Islamic economics and science. That generalized and over-arching methodology is of 
the theory of ‘everything’, arising as the Tawhidi (monotheistic) unity of knowledge and 
configuring the generality and details of the world-system. This paper will expound the 
emergent analytical theory of Tawhid as law of unity of knowledge. It will then apply this 
imminent theory to a wellbeing model, the Islamic objective maslaha.  
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Mehmet Asutay has a BA in Public Finance from 
the University of Istanbul (Turkey); continued for 
MSc in Public Finance at the University of Istan-
bul; has Postgraduate Diploma in Economic and 
Social Policy Analysis, University of York (UK); MA 
in Economics of Public Policy, Department of Eco-
nomics of the University of Leicester (UK); Ph.D. in 
Political Economics, University of Leicester.
Mehmet Asutay, teaches and supervises resear-
ch on Islamic Political Economy; Islamic Moral 
Economy; Islamic Banking, Finance and Mana-
gement; Political Economy of Development in the 
Middle East including Turkish Political Economy 
and Kurdish Political Economy.
He is the Director of Durham Centre for Islamic 
Economics and Finance; and is the Programme Di-
rector for MSc in Islamic Finance and MSc in Isla-
mic Finance & Management; and also the Director 
of the Durham Islamic Finance Summer School.
Mehmet Asutay is the Managing Editor of the 
Review of Islamic Economics; and is an Associate 
Editor of the American Journal of Islamic Social 
Science; and in the Editorial Board of Internatio-
nal Journal of Islamic and Middle Eastern Finan-
ce and Management and Borsa Istanbul Review.
He is the Honorary Treasurer of the BRISMES 
(British Society for Middle Eastern Studies); and 
of the IAIE (International Association for Islamic 
Economics).

 

Mehmet Asutay, İstanbul Üniversitesi (Türkiye) 
Kamu Maliyesi bölümünden lisans derecesine 
sahiptir; İstanbul Üniversitesi Kamu Maliyesi bö-
lümünde yüksek lisansına devam etmiştir; York 
Üniversitesi (İngiltere) ‘nden Ekonomik ve Sosyal 
Politika Analizi alanında Yüksek Lisans Diplo-
masına; Leicester Üniversitesi (İngiltere) Ekonomi 
Bölümü’nden Kamu Politikası alanında Yüksek Li-
sans derecesine; Leicester Üniversitesi’nden Politik 
Ekonomi alanında doktora derecesine sahiptir.
Mehmet Asutay, İslami Politik Ekonomi; İslami 
Ahlak Ekonomisi; İslami Bankacılık, Finans ve 
Yönetim; Türkiye Politik Ekonomisi ve Kürt Poli-
tik Ekonomisi de dahil olmak üzere Orta Doğu’da 
Kalkınmanın Politik Ekonomisi üzerine ders ver-
mekte ve araştırmalar yönetmektedir.
Durham İslam İktisadı ve Finans Merkezi’nin; 
İslami Finans yüksek lisans ve İslami Finans ve 
Yönetim Yüksek Lisans Programlarının; ve aynı 
zamanda Durham İslami Finans yaz okulunun 
yöneticisidir.
Mehmet Asutay, İslam Ekonomisinin Gözden Ge-
çirilmesi (Review of Islamic Economics) dergisi-
nin baş editörü; Amerikan İslami Sosyal Bilimler 
Dergisi’nin (American Journal of Islamic Social 
Science) yardımcı Editörüdür. Profesör Asutay, ay-
rıca, Uluslararası İslami ve Orta Doğu Finans ve 
Yönetim Dergisi (International Journal of Islamic 
and Middle Eastern Finance and Management) ve 
Borsa İstanbul Review Dergisi’nin yayın kurulun-
da yer almaktadır.
BRISMES (İngiliz Orta Doğu Çalışmaları Toplu-
luğu) ve IAIE (Uluslararası İslam İktisadı Birliği) 
fahri hazinedarıdır.

DR. MEHMET ASUTAY
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Re-Imagining and Re-Constituting Islamic
Economics: New Horizons Beyond Islamic Finance
Islamic economics movement emerged in the modern times as an important counter and 
double movement against the hegemony of capitalist and socialist social formations and 
modes of productions. In its promise of constituting a system and political economy, it 
aimed at ‘rescuing human, labour, capital, land and other stakeholders’ from such hegemo-
nies by imagining an Islamically authenticated ‘human well-being centred development’ 
paradigm. As part of this ‘substantivist school’, we have witnessed the emergence of the 
discipline of Islamic economics.

Developments in constituting this emergent new discipline, however, was cut short due to 
the realism school gaining upper hand in their attempt to innovate short-term solutions to 
capital accumulation-based development in the Muslim world in particular after the inc-
reased wealth in the post-oil shocks period in 1970s. Therefore, through the Islamisation 
strategies as part of realism, the search for an alternative economic system has been given 
up in favour of Islamic banking and finance.

While we have witnessed an unprecedented success in the performance of Islamic finan-
ce, the development need in the Muslim world has not been responded in a scale that 
was expected, as Islamic finance follows the institutional logic of an institution (banking 
and finance) developed from an accumulationits political economy of Western ontological 
base, which has not re-defined the concepts and mechanism and only Islamised them. 
Therefore, the Islamicity of Islamic banking has been debated continuously in academic 
and professional circles.

This paper, hence, argues that beyond the observed Islamisation method, an authentic 
Islamic system of economy should be constituted within Islamic political economy fra-
me with Islamic moral economy being its substance. Therefore, it calls for susbtantivist 
method by re-imagining and re-constituting Islamic moral economy in an attempt going 
beyond the impositions and constraints of realist, historicist and behaviourist schools pre-
vailing in Islamic economics and finance. This requires redefinition of the concepts and 
parameters and reimagining the new ones in constituting the discipline of Islamic mo-
ral economy. Therefore, for example, this paper proposes that contrary to what has been 
done, , among others, conceptualisation of utility does not indicate an authentic approach 
within Islamic ontology as utility derivation is a consequence of Western philosophy; but 
rather the attempt should be in developing a falah function subject to expanding ‘ihsan’.  
Having Islamic finance operating within the framework of utility function by essentiali-
sing financialisation, it will continue to produce the outcomes of the institutional logic of 
new-classical economic system. Similarly, riba prohibition goes beyond being an instru-
mentalised as part of fiqh process for muamalat, by requiring redefinition of capital in an 
attempt to develop Islamic modes of production. This paper hence calls for an enhanced 
effort for re-imagining and re-constituting the methodology and concepts of this new pa-
radigm which constitutes an important counter hegemony against the prevailing exploi-
tative systems in the world.
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Monzer Kahf is currently professor of Isla-
mic Finance and Islamic Economics, Faculty 
of Management and Economics at Istanbul 
Sabahuttin Zaim University, Istanbul, Turkey. 
He taught at the graduate program of Islamic 
Finance at Hamad Bin Khalifa University in 
Doha Qatar, 2008-2018 and the graduate prog-
ram of Islamic economics and banking, Scho-
ol of Shari’ah, Yarmouk University, Jordan, 
2004-2005.He served as a senior research eco-
nomist at the Islamic Research and Training 
Institute (IRTI) of the IDB Jeddah, Saudi Ara-
bia, 1995–1999 and was a visiting professor at 
the graduate program of Islamic finance, the 
International Center for Education of Islamic 
Finance, INCEIF, Kuala Lumpur, Malaysia, 
summer 2010. He has 35 books, more than 80 
published articles and scores of conference 
and encyclopedia entries on Islamic finance 
and banking, Awqaf, Zakah and other areas 
of Islamic economics. He provides consultati-
ons and advises to Islamic Banks and Fatawa 
on line in the area of Islamic finance and eco-
nomics. He was awarded the IDB Prize for 
Islamic Economics, 2001 and the President of 
Syria Award for best University Graduating 
Student, July 1962.
Contacts: www.kahf.net,
www.kahf.com/blog
monzer@kahf.com

Monzer Kahf şu anda İstanbul Sebahattin 
Zaim Üniversitesi (İstanbul, Türkiye) İktisat ve 
Yönetim Bilimi Fakültesi’nde İslami Finans ve 
İslam İktisadı profesörüdür. 2008-2018 yılları 
arasında Doha Katar’da Hamad Bin Khalifa 
Üniversitesi’nde İslami Finans Yüksek Lisans 
Programı’nda ve 2004-2005 yılları arasında 
Ürdün’de Yarmouk Üniversitesi Şeriat Okulu’n-
da, İslam İktisadı ve Bankacılık Yüksek Lisans 
Programı’nda ders vermiştir. 1995-1999 yılları 
arasında Suudi Arabistan, Cidde, İslami Kal-
kınma Bankası’nın (IDB) İslami Araştırma ve 
Eğitim Enstitüsü’nde (IRTI) kıdemli araştırma 
ekonomisti olarak görev yapmıştır ve İslami fi-
nans yüksek lisans programı’nda, Uluslararası 
İslami Finans Eğitim Merkezi, INCEIF, Kuala 
Lumpur, Malezya, 2010 yazında misafir pro-
fesör öğretim görevlisi olarak bulunmuştur. 
İslami finans ve bankacılık, Vakıflar, Zekat ve 
diğer İslami ekonomi alanları üzerine 35 kitap, 
80’den fazla yayınlanan makale ve konferans 
ve ansiklopedi kayıtları vardır. İslami banka-
lara öneri ve danışmanlık hizmeti ve İslami 
finans ve ekonomi alanında fetva vermektedir. 
2001 yılında İslam Ekonomisi için IDB ödülüne 
ve Temmuz 1962’de en iyi mezun öğrenci dalın-
da Suriye Cumhurbaşkanlığı Ödülü’ne layık 
görülmüştür.
İletişim: www.kahf.net,
www.kahf.com/blog
monzer@kahf.com

PROF. DR. MONZER KHAF
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ETHICAL VALUES IM ECONOMICS
Ethical values are the real drivers of human beings, in all their actions and decisions. 
Economic decisions are mere applications of one’s values in the material area of using 
resources for satisfying wants and desires. Upliftment of human values is seen in inc-
reasing tendencies toward more value loaded investment, finance, consumer behavi-
our and it is also reflected on corporate behaviour because of the pressure for natural 
persons. Ethical content in economics is now found in corporate governance, envi-
ronmental consciousness, social awareness, acting in good faith, due consideration 
of the other, honesty and integrity, disclosure of info, law abiding, respect of privacy 
and confidentiality, etc. evidences suggest important and positive effect on material 
behaviour played by values such as loyalty, caring, human brotherhood, moral duty, 
respect of life, etc.

Islamic economics is an attempt to redress the study of economics and bring it back to 
deal with the multi-aspects reality of what “Homo” is. Ethical values are incorporated 
in the economic legal framework as well as behavioral patterns and norms presented 
by Shari’ah. Justice, Construction of the earth, good deed, pure sustenance and avoi-
dance of harm are immediate implications.
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Exploring Islamic Economics and Finance:
The institutional Economics and Beyond
the Market Economy
The global economy has witnessed failure of the classical assumption that ‘market eco-
nomy’ would always be efficient. All economies in the world are in chaos facing inherent 
instability and ever increasing gap between the poor and the affluent.
The world is in search of any alternative system while focusing only on ‘Finance’. The mo-
vements for ‘Responsible Finance’ ‘Ethical Finance’, Islamic Finance’, or ‘Abrahamic Finan-
ce’ are part of the search.  For sustainable relief, however, the economic policies have to be 
re-aligned to make the system nearer to the natural socio-economic Divine law.
An Islamic economy would also comprise ‘beyond the market’ and ‘cooperation’ parts ba-
sed on waqf or virtuous spending. Islamic finance would be working for meaningful lin-
kage between the real economy and finance. Money and credit creation would be as per 
potential of an economy along with the permission of forward trading with conditions of 
the Salam sale. Any excess money, if needed, would belong to the State /society as a whole.

Prof. Muhammad Ayub is Director Research at 
Riphah International University Islamabad, and 
Editor of their JIBM (www.jibm.org). He is non-re-
sident Editor of the Bahrain based AAOIFI’s 
Journal of Islamic Finance Accountancy (JOI-
FA) as well. He is also Jurisconsult at the Federal 
Shariat Court of Pakistan. He served the State 
Bank of Pakistan (SBP), the Central Bank, for 28 
years in areas of Islamic economics, banking and 
training. His unique contributions include ‘Isla-
mic Banking Certificate Course’ being offered by 
SBP/NIBAF since 2005, and the textbook book 
‘Understanding Islamic Finance’ that has been 
translated into Arabic, Malaya Bhasa, Urdu and 
other languages. He also contributed about five 
dozen papers to various journals and presented 
many research papers in international conferen-
ces on Islamic economics and finance. He can be 
contacted at Muhammad.ayub@riphah.edu.pk 
 
 

Prof. Dr. Muhammad Ayub İslamabad Uluslara-
rası Riphah Üniversitesi Araştırma Direktörü ve 
Üniversite’nin yayını olan İslami İş ve Yönetim 
Dergisi(JIBM)’nin editörüdür. Ayrıca Bahreyn 
merkezli İslami Finans Kurumları Muhasebe ve 
Denetim Organizasyonu(AAOIFI)’nun yayım-
ladığı İslami Finansal Muhasebe Dergisi’nin 
de geçici editörü olan Muhammad Ayub, diğer 
yandan Pakistan Federal Şeriat Mahkemesi’nde 
hukuk danışmanlığı yapmaktadır. 28 yıl boyunca 
İslam Ekonomisi, Bankacılık ve Eğitim alanların-
da Pakistan Merkez Bankası’nda görev almıştır. 
2005’ten beri Pakistan Devlet Bankası tarafından 
sunulan  “Islamic Banking Certificate Course” 
programı ve Arapça, Malayca, Urduca ve diğer 
birçok dile çevrilmiş olan “Understanding Islamic 
Finance” adlı ders kitabı literatüre yaptığı önem-
li katkılarındandır. Ayrıca birçok dergide 50’den 
fazla makale yayımlamış ve uluslararası konfe-
ranslara İslam Ekonomisi ve Finansı alanında 
birçok araştırma sunmuştur.
E-Mail: muhammad.ayub@riphah.edu.pk

PROF. DR. MUHAMMAD AYUB
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Osmanlı İktisadi-Mali Uygulamalarının
Şer’iliği Tartışması: Üç Tarz-ı Te’vil
Osmanlı Devleti’nin siyasi-iktisadi-mali karar ve uygulamalarının İslam dininin esaslarıyla 
uyumlu olup olmadığı sorusu öteden beri tartışılagelen bir husustur. Bir yorum biçimine 
göre İslam’ın açık nasslarıyla zaman zaman çatıştığı ileri sürülen kimi uygulamaların, örfi 
hukuk dairesinde işleyen ve sultana şer’i nitelik taşımayan kanunlar yapma yetkisi veren 
bir tür seküler alanın varlığına işaret ettiği ileri sürülmektedir.
Diğer bir yaklaşıma göre ise bu tür uygulamalar Sünni-Hanefi ictihad alanı içinde ve örfün 
geniş bir yorumuna dayalı (istihsan-istıslah-istıshab) ancak son kertede yine şer’ilik niteliği 
taşıyan örneklerdir.
Çalışmamız, işaret ettiğimiz tartışmanın niteliğini açıkladıktan sonra doğrudan iktisa-
di-mali alana ilişkin dört örnek uygulama etrafında bu iki yaklaşımı, eleştirilerini ve üçün-
cü bir yorum imkanını tartışmaya sunmayı amaçlamaktadır. Başlıca örnekler olarak arazi 
mülkiyeti-vergi uygulamaları, piyasa ve fiyatlara müdaheleyi (narh), servete müdaheleyi 
(müsadere), para vakıfları ve faiz meselesini, şer’ilik ve sekülerlik ayrımları içinde ifade bu-
lan rijit kavramsallaştırmalar dışında üçüncü bir yaklaşımla ele almak gereği ve önerisi 
işlenecektir.

1967 İstanbul doğumlu. İstanbul Üniversitesi İk-
tisat Fakültesi İktisat Bölümü’nden mezun oldu 
(1991). Aynı üniversitede Türk İktisat Tarihi ala-
nında yüksek lisans (1994) ve doktorasını (1998) 
tamamladı.
Sakarya Üniversitesi İİBF’de görev yaptı (1993-
2000). Uzunca bir süre üniversiteden ayrıldık-
tan sonra 2013’te Sakarya Üniversitesi Siyasal 
Bilgiler Fakültesi’nde tekrar görev yaptı. Bura-
da açılan İslam Ekonomisi ve Finansı Uygula-
ma ve Araştırma Merkezi müdürlüğü görevini 
yürüttü.  Halen İstanbul Üniversitesi İktisat Fa-
kültesi İktisat Tarihi Anabilim Dalında doçent 
olarak çalışmaktadır. Ayrıca İslam İktisadı ve 
Finansı program başkanlığını yürütmekte, Os-
manlı İktisadı ve İslam İktisat tarihi alanında 
çalışmalarını sürdürmektedir.
Osmanlı İktisat Tasavvuru ve Modernleşme, 
Osmanlı Devleti’nde Servetin Denetimine Yö-
nelik Bir Uygulama: Müsadere adlı iki kitabı ve 
Türk-Osmanlı iktisat düşüncesine dair makale-
leri çeşitli dergilerde yayınlandı.
Hisbe alanında klasik eserler, Osmanlı para va-
kıfları halen çalıştığı konular.

He was born in 1967 in Istanbul. He graduated 
from Istanbul University Department of Econo-
mics in 1991. He holds his master’s degree (1994) 
and PhD (1998) in Turkish Economic History from 
the same University.
He served in Sakarya University between the ye-
ars 1993 and 2000. After a long break, he started to 
serve again in Sakarya University Political Scien-
ce Faculty. He also administrated Research Cen-
ter for Islamic Economics and Finance(RECISEF) 
of the same university. He is currently serving as 
Associate Professor in the Department of Eco-
nomic History at Istanbul University. He is also 
the Chairman of Islamic Economics and Finance 
Program and is continuing to study on the Otto-
man Economics and Islamic Economic History.
 
He has two published books, “Osmanlı İktisat 
Tasavvuru ve Modernleşme” and “Osmanlı Devle-
ti’nde Servetin Denetimine Yönelik Bir Uygulama: 
Müsadere ”. Additionally, his papers regarding 
Turkish-Ottoman Economic Thought were pub-
lished in various journals. His areas of research 
are ‘The Classic Works on the field of Hisbah’ and 
‘Ottoman Money Foundations’.

ASSOC. PROF. OMER KARAOGLU
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Options And Challenges Of Islamic Fiscal Policy:
The Way To Look Forward
The objectives of Islamic fiscal policy would be almost the same as in non Islamic econo-
mies that are: to attain economic stability, economic growth, and a fair distribution of in-
come.  Nevertheless, the modalities of fulfillment of these objectives in Islamic economy 
are different from the conventional Islamic economy.
The challenge that is faced by the Islamic fiscal policy is how to manage public external 
debt. The borrowing from international organizations like World Bank, IMF, and Interna-
tional Development Bank is not riba free. Although researchers have explained the model 
of Islamic finance (see for example, Kahf, 1985;Chapra, 1996, 2011) yet how to purify the 
foreign funding from riba is still a big challenge to the Islamic government.

Dr. Rukhsana Kalim has thirty five years of teaching 
and administrative experience in both public and 
private universities. She earned her PhD degree in 
Economics from the University of Glasgow, UK. She 
has served as Dean in the School of Business and 
Economics at the University of Management and 
Technology (UMT). Currently She is serving as Dean 
in Institute of Islamic Banking.  She is associated 
with UMT since 2002. She has also served as Head of 
MBA and MPA programs at Fatima Jinnah Women 
University, Rawalpindi during 2000-2001. There are 
many research papers to her credit published in na-
tional and international journals. She also presented 
research papers in various national and internatio-
nal conferences. She is an HEC approved supervisor 
and has supervised a number of MPhil and PhD 
theses. Her teaching interests include the areas of: 
Micro Economics, Macro Economics, Development 
Economics, Islamic Economics and International 
Economics. Her area of expertise in research is ca-
pacity utilization in the large scale manufacturing 
sector of Pakistan, poverty alleviation, productivity, 
stock market development, foreign direct invest-
ment, and social development. She successfully or-
ganized three consecutive international conferences 
on business management and two Global Forums on 
Islamic Banking at the University of Management 
and Technology. She secured the best teacher award 
for the year 2012-13 from the HEC. She is the member 
of Editorial Board of Global Business and Economic 
Research Journal. She is associated with Pakistan 
Society of Development Economics (PSDE), Islamic 
Society of Statistical Sciences (ISOSS) and Council 
of Social Sciences (COSS) as a member. Dr. Rukhsana 
Kalim is also an active member of Selection Commit-
tee for advanced studies at Lahore College for Wo-
men University.

Dr. Rukhsana Kalim, hem devlet hem de özel üniversi-
telerde otuz beş yıllık öğretim ve yönetim deneyimine 
sahiptir. Doktora derecesini ekonomi dalında Glasgow 
Üniversitesi (İngiltere)’nden almıştır. Yönetim ve Tek-
noloji Üniversitesi (University of Management and Te-
chnology - UMT) İşletme ve Ekonomi Okulu’nda dekan 
olarak görev yapmıştır. Halen İslami Bankacılık Ens-
titüsü’nde dekan olarak görev yapmaktadır. 2002’den 
beri UMT ile ilişkilidir. Ayrıca 2000-2001 yılları arasında 
Fatima Jinnah Kadın Üniversitesi, Rawalpindi’de işlet-
me ve kamu yönetimi yüksek lisansı programlarının 
başkanı olarak görev yapmıştır. Ulusal ve uluslararası 
dergilerde yayınlanan birçok araştırma makalesi bu-
lunmaktadır. Ayrıca çeşitli ulusal ve uluslararası kon-
feranslarda araştırma makaleleri sunmuştur. Kendisi 
yüksek öğretim komisyonu onaylı bir danışmandır ve 
birkaç felsefe yüksek lisans ve doktora tezinin danış-
manlığını yapmıştır. Öğretim ilgi alanları arasında 
Mikro İktisat, Makro İktisat, Kalkınma İktisadı, İs-
lam İktisadı ve Uluslararası İktisat bulunmaktadır. 
Araştırma uzmanlık alanı; Pakistan’ın büyük ölçekli 
imalat sektöründe kapasite kullanımı, yoksulluğun 
azaltılması, verimlilik, borsa geliştirme, doğrudan ya-
bancı yatırım ve sosyal gelişimdir. İşletme yönetimi 
üzerine birbirini izleyen üç uluslararası konferansı ve 
Yönetim ve Teknoloji Üniversitesi’nde İslami Bankacı-
lık üzerine iki küresel forumu başarıyla düzenlemiştir. 
Yüksek öğretim komisyonu ‘ndan 2012-13 yılları için en 
iyi öğretmen ödülünü almıştır. Küresel İşletme ve Eko-
nomik Araştırma Dergisi’nin yayın kurulu üyesidir. 
Pakistan Kalkınma Ekonomisi Derneği (PSDE), İslami 
İstatistiki Bilimler Derneği (ISOSS) ve Sosyal Bilimler 
Konseyi (COSS) ile üye olarak ilişkilidir. Dr. Rukhsana 
Kalim, aynı zamanda Lahore College for Women Uni-
versity’de ileri çalışmalar için seçim komitesinin aktif 
bir üyesidir.

DR. RUKHSANA KALİM
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İslam İktisat Felsefesi
İktisat felsefesi, dolayısıyla İslam iktisat felsefesi terimleri Türkçe’deki kullanımlarıyla çift 
anlamlı ifadelerdir. Aralarındaki farklara pek dikkat edilmeden onlarla bazen İngilizce’deki 
“Economic Philosophy”, bazen de yine aynı dildeki “Philosophy of Economics” kastedildiği 
görülür. “Gazali’nin İktisat Felsefesi” başlıklı kitabımla benim de bu kavram karışıklığına 
katkıda bulunduğum söylenebilir. Halbuki bu terim ilk anlamıyla daha çok problematik 
iktisadi konular üzerindeki zihni faaliyeti ifade ederken, ikincisiyle iktisat disiplininin me-
todolojik problemleri üzerindeki düşünce ve bilgileri ifade eder. Biz tebliğimizde onu ilk 
anlamında kullanacak ve İslami açıdan problematik olan bazı iktisadi konular üzerindeki 
düşüncelerden bahsedeceğiz.

Member of Central Bank Council
Professor Sabri Orman was born in Kahta, Adı-
yaman, in 1948. After graduating from the Fa-
culty of Economics at Istanbul University, he 
started to serve as an assistant in the same fa-
culty in 1980. He also held his PhD in economics 
from that faculty, too. At the end of 1982, he jo-
ined Marmara University, Faculty of Economics 
and Administrative Sciences, Department of 
Economics as an Assistant Professor. He was 
Associate Professor in 1986 and Professor in 1993 
and he retired in 2003. He did studies as a Rese-
arch Scholar at London School of Economics 
and Political Science in 1989-1990 academic year. 
He served as professor of economics at Depart-
ment of Economics of the International Islamic 
University, Malaysia in 1992-1994 and again in 
the same country at International Institute of 
Islamic Thought and Civilization in 1995-1997 
and 2002-2006. He then served as vice rector at 
Istanbul Commerce University in 2007-2009 and 
as Rector in 2009-2011 at the same university. 
Sabri Orman has twelve books, four of which 
are royalties, six of which are editions and two 
of which are translations and has many articles. 
Professor Sabri Orman serves in Central Bank of 
the Republic of Turkey as Bank Council Member 
since November 3, 2011. He was re-elected to the 
Bank Council Membership on on May 1, 2016.

Merkez Bankası Meclis Üyesi
1948 Kâhta, Adıyaman doğumlu olan Prof. Dr. Sab-
ri Orman, İstanbul Üniversitesi İktisat Fakültesi’ni 
bitirdikten sonra 1980 yılında anılan fakültede 
asistan olarak göreve başladı ve bir yıl sonra aynı 
fakültenin iktisat doktora programını tamamladı.
1982 yılı sonunda Yardımcı Doçent olarak Marma-
ra Üniversitesi İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi 
İktisat Bölümü’ne geçti. Aynı bölümde 1986 yılında 
Doçent, 1993 yılında Profesör oldu ve 2003 yılında 
emekliye ayrıldı.
1989-1990 ders yılında London School of Economi-
cs and Political Science’da Araştırmacı (Research 
Scholar) olarak çalışmalar yaptı.
1992-1994 yılları arasında Malezya’da Internatio-
nal Islamic University, İktisat Bölümünde, 1995-
1997 ve 2002-2006 yılları arasında yine aynı ülkede 
International Institute of Islamic Thought and Ci-
vilization’da İktisat Profesörü olarak görev yaptı.
2007-2009 yılları arasında İstanbul Ticaret Üni-
versitesinde Rektör Yardımcılığı ve 2009-2011 yılları 
arasında aynı Üniversitede Rektörlük görevlerin-
de bulundu.
Sabri Orman’ın dördü telif, altısı edisyon ve ikisi 
tercüme olmak üzere on iki adet kitabı ve çok sayı-
da makalesi bulunmaktadır.
3 Kasım 2011 tarihinden beri Türkiye Cumhuriyet 
Merkez Bankası Banka Meclisi Üyesi olarak görev 
yapmakta olan Prof. Dr. Sabri Orman, 1 Mayıs 2016 
tarihinde Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 
Banka Meclisi Üyeliğine tekrar seçilmiştir.

PROF.DR. SABRİ ORMAN
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He was born in Uzundere, Erzurum in 1968. After ta-
king his primary education in Erzurum in 1979, he 
went to Istanbul and completed memorizing The 
Holy Quran in 1982. He graduated from Fatih Reli-
gious Vocational High School in 1988 and started to 
study at Marmara University in the same year. He 
graduated from Marmara University Faculty of The-
ology in 1993. He received his master degree with the 
thesis “Özel Finans Kurumlarının İslâm Hukuku Yö-
nünden Değerlendirilmesi” in Marmara University 
in 1995 and PhD with the thesis “Faizsiz Bankacılık 
İşlemlerinin İslâm Fıkhındaki Yeri” in 2004. He also 
graduated from Anatolian University Faculty of Eco-
nomics in 2005. He got Arabic education in Jordan by 
a scholarship of Ministry of Education (2002-2003). 
He received master degree in Certificate of Islamic 
Finance Program in INCEIF by the scholarship of 
Central Bank of Malaysia between the years 2008 
and 2010. By doing research on Islamic Economics 
and Finance, he received associate professor degree 
in 2008 and became professor in 2014.
He was awarded with the First Degree Mention Pri-
ze in the Project Competition subjected as “Katılım 
Bankacılığının Finans Sektörüne Getirdiği Yenilik ve 
Açılımlar”, organized by the Union of Turkish Parti-
cipation Banks in 2009. Servet Bayındır, who taught 
at schools within the Ministry of Education between 
the years 1995 and 2001, is currently serving as Pro-
fessor in the fields of Islamic Law and Islamic Eco-
nomics and Finance at Istanbul University Faculty 
of Theology.
e-mail: servetbayindir@hotmail.com

Erzurum, Uzundere, Dikyar Köyü’nde 1968 (resmi ka-
yıtlarda 1965) yılında doğdu. İlkokulunu 1979’da Kö-
yünde bitirdikten sonra, İstanbul’a gitti, Fatih,  Hırka-i 
Şerif Kuran Kursu’nda 1982’de hafızlığını tamamladı.  
Orta kısmını dışarıdan verdiği Fatih İmam Hatip Li-
sesi’nden 1988 yılında mezun oldu ve aynı yıl Marmara 
Üniversitesi İlahiyat Fakültesi’ne kaydoldu. 1993’te M.Ü. 
İlâhiyat Fakültesini, 2005’te ise Anadolu Üniversitesi 
İktisat Fakültesini bitirdi. M.Ü.’de “Özel Finans Kurum-
larının İslâm hukuku Yönünden Değerlendirilmesi” 
adlı teziyle Yüksek Lisansını (1995), “Faizsiz Bankacılık 
İşlemlerinin İslâm Fıkhı’ndaki Yeri” adlı teziyle de Dok-
torasını tamamladı (2004). MEB bursuyla sekiz aylığı-
na Ürdün Üniversitesi’nde Arapça eğitimi aldı (2002-
2003). Malezya Merkez Bankası bursuyla, Malezya’da 
INCEIF adlı enstitüde Certificate of Islamic Finance 
(CIFP) master programını tamamladı (2008-2010).  İs-
lam iktisadı ve finansı alanlındaki çalışmaları ile 2008 
yılında Doçent, 2014 yılında Profesörlük unvanını aldı. 
T.K.B.B.’nin düzenlediği “Katılım Bankacılığının Fi-
nans Sektörüne Getirdiği Yenilik ve Açılımlar” konulu 
Proje Yarışması’nda Birinci Derecede Mansiyon Ödülü 
ile ödüllendirildi (Mart 2009).    
MEB bünyesindeki okullarda 1995-2001 yılları arasın-
da yaklaşım altı yıl süreyle öğretmenlik yapan Servet 
Bayındır 20018 yılı itibariyle halen Prof. Dr. unvanıyla 
İ.Ü. İlahiyat Fakültesi’nde İslam Hukuku ve İslam İk-
tisadı ve Finansı alanında öğretim üyesi olarak görev 
yapmaktadır.

PROF. DR. SERVET BAYINDIR

Books / Kitapları:
1. Islamic Finance-2; (From the Perspective of Fiqh and Eco-
nomics), Süleymaniye Vakfı Yay., İstanbul 2017.
2. Fıkhî ve İktisadî Açıdan İslamî Finans-2 (Para ve Sermaye 
Piyasaları), İstanbul, 2015.
3. İslâm Hukuku Penceresinden Vadeli İşlem Sözleşmeleri 
(Forward, Future, Opsiyon ve Swap), Süleymaniye Vakfı Yay., 
İstanbul 2008.
4. Fıkhî ve Ahlakî Yönleriyle İslam’da Ticaret, (Tercüme), Ka-
rınca Yay., İstanbul 2007.
5. İslâm Hukuku Penceresinden Faizsiz Bankacılık, Rağbet 
Yay., İstanbul 2005.
 
Most Common Papers / Belli Başlı Makaleleri:
1- “Faizsiz Bankacılıkta Kâr-Zarar Dağıtımı Uygulamasının 
Fıkhî Tahlili”,  Din İşleri Yüksek kurulu Güncel Dini Mese-
leler İstişare Toplantısı-VII, Tebliğler Metni, 12-14 Ekim 2017, 
Ankara, Tebliğler metni, (toplam 15 sayfa, Basım sürecinde).
2- “Sukuk Uygulamaları ve Fıkhi Tahlili”, II. Uluslararası 
İslam Ticaret Hukuku Kongresi, Günümüzdeki Meseleler”, 
Aralık 2016, Konya, Tebliğler metni, s. 831-848.
3- “Şâfiî Fukahâsının Beyu‘l-î‘ne Hakkındaki Yaklaşımı ve 
Bunun Günümüz İslami Finans Piyasalarına Yansıması”, 

İstanbul Üniversitesi İlâhiyat Fakültesi Dergisi, Yıl: 2013, 
Sayı: 28, s. 119-140. 
4- “The Reciprocity Principle in Islamic Law and Its Applica-
tion as a Risk Management Tool in Finance”, İslam Hukuku 
Araştırmaları Dergisi, Yıl: 2013, Sayı: 27, s. 293-306.  
5- “Menkul Kıymetleştirme Uygulamaları ve Fıkıhtaki Yeri”, 
İstanbul Üniversitesi İlâhiyat Fakültesi Dergisi, Yıl: 2007, 
Sayı: 16, s. 249-273.
6- “Din ve Ülke Farklılığının Faizin Hükmüne Etkisi”, İstan-
bul Üniversitesi İlâhiyat Fakültesi Dergisi, Yıl: 2006, Sayı: 14, 
s. 207-235.
7- “Çağdaş Murâbahaya Etkisi Bakımından Fıkıhta Va‘din 
Bağlayıcılığı Meselesi”, İstanbul Üniversitesi İlâhiyat Fakül-
tesi Dergisi, Yıl: 2005, Sayı: 11, s. 107-120.
8- “Banka Mevduat Hesaplarının İslâm Hukuku Açısından 
Değerlendirilmesi”,  Marife Dergisi, Yıl:5, Sayı: 2, Güz 2005, s. 
7-20.
9- “Bir Finansman Yöntemi Olarak Kullanılan Sermaye 
Ortaklığının İslâm Hukuku Açısından Değerlendirilmesi”, 
Usûl Dergisi, Ocak-Haziran 2005, s.139–157.
10- “Sermaye ve Tarihsel Süreçte Mali Aracı Kurumların 
Sermayeye Yaklaşım Tarzı”, İstanbul Üniversitesi İlâhiyat 
Fakültesi Dergisi, Yıl: 2001, Sayı: 4, s. 175-190.  
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Birer Finansal Ürün Olarak Teverruk ve Sükuk’un 
İslami Finanstaki Uygulaması
Teverruk ve Sükuk birer finansal ürün olarak İslami finansta başvurulan en yaygın ürün-
lerdendir. Akademik ve finansal çevrelerde her iki ürün de iktisadi ve fıkhi yönleri açısın-
dan yoğun şekilde tartışılmaktadır. Teverruk kaynaklarda yaygın olarak “Nakit elde etmek 
için, bir malı vadeli olarak satın alıp teslim aldıktan sonra, onu satıcıdan başkasına peşin 
olarak daha ucuza satma işlemi” şeklinde tanımlanır. Teverruk klasik kaynaklardaki basit 
haliyle geçmişten beri bilinen ve uygulanan bir nakit ihtiyacını giderme yöntemidir. Gü-
nümüzde ise geçmişin aksine, oldukça karmaşık, birçok işlemden müteşekkil ve çok sayıda 
kurum ve tarafın etkin olduğu bir finansal ürün paketi niteliğine büründürülmüştür. Baş-
lıca iki tür teverruk uygulaması söz konusudur. Bunlar a) Bireysel (Fıkhî) teverruk, b) Or-
ganize teverruk. “Kişinin nakit elde etmek için bir malı vadeli olarak satın alıp, daha sonra 
o malı satıcı dışındaki birine peşin olarak satması işlemine” bireysel teverruk denir. “Satıcı 
veya sermayedar ile nakit talebinde bulunan kişinin anlaşmalı olarak oluşturdukları bir 
düzen, sistem içerisinde gerçekleştirilen teverruk işlemine” ise organize teverruk denir. Or-
ganize teverruk da kendi içerisinde ikiye ayrılır: Birincisi Normal Banka Teverruku diğeri 
ise Ters Teverruktur. Teverruk bazen sükukla birleştirilip hibrit akit üretilmektedir.

Yaygın olarak başvurulan uygulamalardan bir diğeri Sükuktur. Sükuk’un aslı “Sakk” (  ) 
sözlükte bir hakkı, yükümlülüğü, varlığı temsil eden belgeye denir. Günümüz Türkçe’sinde-
ki karşılığı “menkul kıymet”, “Kira sertifikası” dır. Finans edebiyatında “mevcut yahut proje 
halindeki mal veya menfaatin şayi ortaklık esaslı eşit değerli sertifika haline getirilerek 
yatırımcılara arz edilmesi işlemine menkul kıymetleştirme (Arp: taskik; İng. secutization), 
bu değeri temsil eden belgeye Sukuk denir”. Sükuk bir tür menkulkıymetleştirme uygu-
lamasıdır. Batılı anlayışta menkulkıymetleştirme faizli borç satımına dayanırken, İslam’a 
uygun sükuk anlayışında –teorik düzeyde de olsa- icâre, murâbaha, mudâraba, müşâre-
ke, selem ve istısnâ gibi bir projeden veya menfaatten oluşan somut yahut soyut nitelikli 
varlıkların risk ve menfaat ortaklığına dayanır. Ancak mevcut bankacılık uygulamasında 
teverrukla birleştirilen sükuk, teorideki yapısından oldukça uzaklaştırılmış, adeta reel ikti-
sadi eylemden bütünüyle soyutlanmış bir finansal ürün haline dönüştürülmüştür. İşte bu 
tebliğimizde İslami finansta Teverruk ve Sükuk birlikteliğinden oluşturulan hibrit nitelikli 
finansal işlem ve bu işlemin fıkhi ve iktisadi yapısı incelenmiştir.



20

He was born in 1973 in Pendik, Istanbul. He gradu-
ated from Kartal Religious Vocational High Scho-
ol in 1993 and from Marmara University Faculty 
of Theology, Istanbul in 1998. He got his master 
degree in Marmara University Department of Is-
lamic Law with the thesis “İslam Hukukunda İca-
bın Bağlayıcılığı” in 2000 and got his PhD degree 
with the thesis titled “ XVIII. Yüzyıl Osmanlı Top-
lumunda Nazari ve Tatbiki Olarak Karz İşlemleri” 
in 2007. He got his second master degree in History 
of Economics in the same university with the the-
sis “XVIII. Yüzyıl Osmanlı Toplumunda Kredi” in 
2003. He was assigned as an Associate Professor 
of Islamic Law in 2015. He served in Osmangazi 
University Faculty of Theology between March 
2009 and February 2012. He has served as lecturer 
in the Department of Islamic Law in Sakarya Uni-
versity Faculty of Theology since 2012. He is the di-
rector of Sakarya University Research Center for 
Islamic Economics and Finance (RECISEF) and he 
is also serving as Head of the Department of Isla-
mic Economics and Finance.
He is the pioneer of publishing of fatwa journals 
which belong to Ottoman Sheikh al-Islam. In this 
framework; Fetâvâ-yı Feyziye, Behcetü’l-Fetâvâ, 
Netîcetü’l-Fetâvâ were published by Klasik Pub-
lications. His book, “Osmanlı Hukukunda İcâre-
teyn” was published also by the same publisher. 
He edited the books “Osmanlı’da Fıkıh ve Hukuk”, 
“Osmanlı Hukukunda Fetva” and “Tekâfül Teo-
ri ve Uygulama”. Izz Al-Din ibn Abd Al-Salam’s 
“Qawa’id al Ahkam” and Nesefi’s “Menar” are the 
books he translated to Turkish with his friends. 
Suleyman Kaya, who continues to work on the 
fields Ottoman Law, Ottoman Economic History 
and Islamic Economics, presented proceedings at 
various congresses and published articles in seve-
ral journals. Speaking German and Arabic, Kaya 
is married and has three children.

1973 Pendik doğumlu olup aslen Trabzonludur. 
Kartal Anadolu İmam Hatip Lisesi (1993) ve Mar-
mara Üniversitesi İlahiyat Fakültesi’nden (1998) 
mezun oldu.  İslam Hukukunda İcabın Bağlayı-
cılığı başlıklı teziyle M. Ü. İslam Hukuku Anabi-
lim Dalında yüksek lisans (2000) ve XVIII. Yüzyıl 
Osmanlı Toplumunda Nazari ve Tatbiki Olarak 
Karz İşlemleri başlıklı teziyle doktora yaptı (2007). 
Aynı üniversitenin İktisat Tarihi Anabilim Dalın-
da ikinci yüksek lisansını XVIII. Yüzyıl Osmanlı 
Toplumunda Kredi isimli teziyle tammaladı 
(2003). Ekim 2015’te İslam Hukuku doçenti oldu.
Mart 2009-Şubat 2012 tarihleri arasında Eskişe-
hir Osmangazi Üniversitesi İlahiyat Fakültesi’n-
de görev yaptı. 2012’den beri Sakarya Üniversitesi 
İlahiyat Fakültesi İslam Hukuku Anabilim Da-
lında öğretim üyesi olarak görev yapmaktadır. 
Sakarya Üniversitesi İslam Ekonomisi ve Finansı 
Uygulama ve Araştırma Merkezi (İSEFAM) mü-
dürlüğünün yanı sıra Sakarya Üniversitesi İslam 
Ekonomisi ve Finansı Anabilim Dalı Başkanlığını 
da yürütmektedir.
Osmanlı Şeyhülislam’larına ait fetva mecmu-
alarının neşredilmesine öncülük etti. Bu çerçe-
vede Fetâvâ-yı Feyziye, Behcetü’l-Fetâvâ, Netîce-
tü’l-Fetâvâ Klasik Yayınları tarafından basıldı. 
Osmanlı Hukukunda İcâreteyn adlı eseri de Kla-
sik tarafından yayınlandı. Osmanlı’da Fıkıh ve 
Hukuk, Osmanlı Hukukunda Fetva, Tekâfül Teo-
ri ve Uygulama kitaplarının editörlüğünü yaptı. 
İzzeddin b. Abdüsselam’ın Kavaidu’l-ahkâm’ı ile 
Nesefî’nin Menâr’ı arkadaşlarıyla birlikte tercü-
me ettiği eserlerdir. Osmanlı Hukuku, Osmanlı 
İktisat Tarihi ve İslam İktisadı alanlarında çalış-
malarını sürdüren Kaya, bu alanlarda muhtelif 
kongrelerde tebliğler sundu ve çeşitli dergilerde 
makaleler yayınladı. Almanca ve Arapça bilen 
Kaya evli ve üç çocuk babasıdır.

ASSOC. PROF. SÜLEYMAN KAYA
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Osmanlı Toplumunun Geliştirdiği
Finansman Yöntemleri
İnsanoğlunun toplumsal yaşamda finans temin etme ihtiyacı duyduğu bilinen bir gerçek-
tir. Faiz yasağı hasebiyle faizli kredi temin etme imkanı olmayan Müslümanların tarihte 
bazı çözümler ürettiği görülür. Özellikle hile-i şer‘iyyeye cevaz veren Hanefi mezhebine 
mensup Ortaasya’da yaşayan fakihler, verilen borç karşılığında alınan fazlalığın haram 
olan faiz kapsamına girmemesi hususunda bir takım çözümler üretilmişlerdir. Bu hukukî 
çözümleri tevârüs eden Osmanlı toplumunun bunları geliştirdiği, yeni uygulamalar ortaya 
koyduğu görülür.
Bu tebliğde Osmanlı toplumunun geliştirdiği birer finansman yöntemi olarak bey‘ bi’l-is-
tiğlal ve icareteyn uygulamaları üzerinde duracağız. Bey‘ bi’l-istiğlal, tevârüs edilen bey 
‘bi’l-vefa uygulamasının geliştirilmesi sonucu ortaya çıkan bir yöntemdir. Bu yöntemle 
vakıf paraların daha sağlıklı bir şekilde işletilebilmesi mümkün olmuştur. İcareteyn ise 
özellikle yangın, deprem vb. sebeplerle harap olan vakıf mülklerin imar edilmelerini sağ-
layan bir tür kiralama yöntemidir. Bu yönteme göre alınan peşin kira bedeli ile ilgili mülk 
yeniden imar edilir. Osmanlı ilmiyesi bu yöntemde tarafların yani vakıf adına mütevelli ile 
kiracı olan şahsın haklarını öyle dizayn etmişler ki her iki taraf için de cazip bulunmuş ve 
bu yöntem vakıf mülklerin büyük bir kısmının kiraya verildiği yöntem olmuştur.
Süreç içerisinde icareteyn usulü şahıslar için de finans temin etme aracına dönmüştür. 
Buna göre şahıs bir gayrimenkulünü vakfa belli bir bedel karşılığında satar, mütevelli aynı 
mülkün tasarruf hakkını icâreteyn ile satıcıya devreder, muaccele bedeli satım bedelinin 
bir kısmına takas edilir, mütevelli satıcıya bu iki bedel arasındaki farkı öder. Böylece ilgili 
şahıs, gayrimenkulünün rakabe mülkiyetini vakfa devretmiş, vakıftan belli bir nakit para 
almış ve her yıl cüzi bir müeccele ödemeyi borçlanmış olur.
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Ethical Foundations of Stability
and Economic Crisis in Islam
During the past fifty years, significant progress has been made on improving the socioe-
conomic conditions of a large number of people and a sharper focus remains on those left 
behind. Yet, political and economic instability has become the hallmark of several parts of 
the world, trade wars loom large among erstwhile partners in free-trade, frequent financi-
al crisis characterize capital markets of the developed world, and the risk of military conf-
lict among core states has apparently heightened. Expert opinion is split on the root cause 
of these seemingly divergent phenomena. However, there is an emerging consensus that 
these manifestations are two sides of the same coin. To wit, the European enlightenment 
project that originated in France in the eighteenth century inspired a profound interest 
in physical, social and applied sciences that has in turn helped solving the challenges of 
abject poverty and disease. Equally, the project’s delimitation of the role of religion and its 
obsession with individualism, materialist pragmatism, value neutrality and universal pro-
jection of its ideational basis has generated a complex ontological crisis at the individual 
level and conflict, state fragility, excessive financial speculation, leveraging and systemic 
under-appreciation of risk at the global level. Thus the seeds of the capitalistic instability 
are seemingly hidden in its very philosophical roots and the praxis evolved on these foun-
dations. Many argue that it is time to create space for alternative moralities to flourish and 
develop regional socio-economic and political systems that are, on the one hand, compa-
tible with the local communal worldview and on the other hand, interface harmoniously 
across social orders that differ in one or many aspects. This paper explores whether Isla-
mic civilization is ready to take up this challenge. In particular, it examines the following 
questions: What are the key principles of Islamic socio-economic organization and politi-
cal governance? In what ways do these principles constitute moral claims? How robust are 
these principles in terms of providing ethical foundations for a stable alternative regional 
modernity and peaceful world order? What are the points of convergence and divergence 
between the Islamic morality of socio-economic organization and the dominant capitalis-
tic paradigm? While exploring these questions, the paper draws widely on the Islamic as 
well the Western heritage on social sciences.

Dr Zafar Iqbal is Professor of Finance at School 
of Management, National University of Compu-
ter & Emerging Sciences, Lahore Campus. He is 
the author of Justice: Islamic and Western Pers-
pectives, Islamic Foundation, Leicester (2007), 
and, joint with Professor Mervyn K. Lewis, of An 
Islamic Perspective on Governance, Edward El-
gar, UK & USA (2009).
 

Dr. Zafar Iqbal, Bilgisayar ve Gelişim Bilimleri 
Ulusal Üniversitesi (National University of Com-
puter & Emerging Sciences), Lahor Kampüsü’n-
de İşletme Fakültesi’nde Finans Profesörüdür.  
2007’de İngiltere’de yayımlanan “Justice: Islamic 
and Western Perspectives, Islamic Foundation” 
adlı kitabın yazarı ve 2009 yılında İngiltere ve 
Amerika’da yayımlanan “An Islamic Perspective 
on Governance” isimli kitabında ortak yazarıdır 
(Profesör K. Lewis ile birlikte).

PROF. DR. ZAFAR IQBAL
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Monetary Policy and Full Employment
in Islamic Economics
Traditionally, boosting employment through promoting investments and curbing reces-
sion is considered an important objective of monetary policy. However, the goals of mo-
netary policy in the Islamic economic system are broader and, in addition to achieve near 
full employment and material well-being, include quest for socio-economic justice and 
equitable distribution of income and wealth. It is, therefore, essential to develop an ap-
propriate mix of monetary, fiscal and incomes policies to avoid both inflation and unemp-
loyment, and to ensure broad-based economic well-being, in line with objectives of Shari-
ah, for adequately satisfying the essential needs of all individuals in keeping with Islamic 
teachings. As interest is prohibited in Islam, central banks of Islamic states should not use 
interest based instruments as monetary instruments and, instead, develop distinguished 
instruments to control inflation and achieve desired macroeconomic goals.

Dr. Zaheer Anwer is currently serving as Direc-
tor, Lahore Centre of Excellence in Islamic Ban-
king and Finance, University of Lahore Pakis-
tan. He earned a PhD in Islamic Finance degree 
from INCEIF, Malaysia and, in addition, he is an 
Associate of Institute of Bankers, Pakistan. Dr. 
Zaheer has served banking industry of Pakistan 
for more than 12 years and held various key po-
sitions in all the areas of operations including 
general banking, credits and foreign trade. He 
has published in reputable journals (ISI and Sco-
pus-indexed) and several papers are also under-
going the review process. He has presented his 
research at various international conferences. 
His areas of interest include implications of reli-
gious screening on the performance and payout 
behaviour of Shariah compliant stocks, Islamic 
corporate finance, Islamic microfinance and 
income inequality. He has worked on different 
funded projects during his studies at INCEIF 
and planning to further expand the canvas of 
his research.

Dr. Zaheer Anwer, Pakistan Lahor Üniversitesi 
Lahor İslami Bankacılık ve Finans’ta Mükem-
mellik Merkezi’nde (Lahore Centre of Excellence 
in Islamic Banking and Finance) müdür olarak 
görev yapmaktadır. Doktora derecesini, İslami 
Finans alanında Malezya Evrensel İslami Finans 
Üniversitesi’nin INCEIF adlı enstitüsünden alan 
Zaher Anwer aynı zamanda Pakistan Bankacılar 
Enstitüsü’nün üyesidir. Dr. Zaheer, Pakistan’da 
bankacılık sektöründe 12 yıldan fazla görev yap-
mış ve genel bankacılık, kredi ve dış ticaret gibi 
birçok alanda çeşitli kilit pozisyonlarda bulun-
muştur. ISI ve Scopus endeksli saygın dergilerde 
yayınları bulunmaktadır ve bunlara ek olarak 
gözden geçirme sürecinde olan birçok çalışması 
da mevcuttur. Araştırmalarını çeşitli uluslararası 
konferanslarda sunmuştur. Şeriat uyumlu hisse 
senetlerinin performansları ve ödeme davranış-
ları üzerindeki etkileri, İslami kurumsal finans, 
İslami mikro finans ve gelir eşitsizliği ilgilendiği 
çalışma alanlarından bazılarıdır. INCEIF’deki ça-
lışmalarının yanısıra farklı kurumlarca destekle-
nen birçok proje üzerinde de çalışmaktadır.

DR. ZAHEER ANWER
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